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CAPITOLUL 1

INVESTITIILE - SUPORT
AL DEZVOLTARII ECONOMICE

1.1. Conceptul de investitie

Conceptul de investitii este unul dintre conceptele economice cel mai
greu de delimitat si definit. Printre cele mai vechi definitii, se regdseste cea
a lui P. Masse din 1963, din lucrarea ,La eleccion de la inversiones”: ,a
renunta la o satisfactie imediata si sigura in schimbul unei satisfactii dorite,
al carei suport este chiar investitia ficutd”l. Investitiile nu trebuie
confundate cu orice cheltuiala facuta in sistemul economic.

In sens larg, prin investitii se face referire la ,toate cheltuielile
ocazionate de desfasurarea unei activitati cu scopul de a genera profit (de la
dezvoltarea unei afaceri, pina la constituirea de depozite bancare sau
tranzactionarea de actiuni si obligatiuni, etc.)"2. Astfel, din aceasti categorie
fac parte investitiile financiare.

In sens restrans, investitiile definesc ,acele cheltuieli efectuate pentru
dezvoltarea unor obiective economico-sociale noi sau necesare pentru
modernizarea, retehnologizarea, inlocuirea sau delocalizarea unor obiective
existente”3. Astfel de plasamente de capital definesc si contureazi un al doilea
tip de investitii, investitiile de capital.

Trebuie sa precizam incd de la inceput cd in practica si realitatea
economica contemporanad exista doua mari categorii de investitii si anume:

a) investitii de portofoliu, care reprezinta acele cheltuielii efectuate in

instrumente financiare / monetare concretizate in achizitia de
actiuni, obligatiuni si a altor valori mobiliare pe piata de capital.
Aceste investitii sunt denumite si investitii speculative si, desi au o
semnificatie si o pondere insemnata in cadrul oricirei economii

! Suarez Suarez, A.S. (2003). Decisiones de inversion y financiacion en la empresa, Editura
Piramide, Madrid.

? Vasilescu, I, Cicea, C,, Alexandru, Gh.,, Dobrea, C. (2004). Eficienta si evaluarea investitiilor.
Editura EfiCon Press.

3 Vasilescu, I, Cicea, C, Dobrez, C. Busu, C., Alexandru, Gh. (2009). Managementul
investitiilor, Editura EfiCon Press.
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nationale, nu au-o influentd directa asupra cresterii economice si a
nivelului de trai al unei societati.

b) investitiile directe (de capital), care se refera la acele cheltuieli
efectuate In cadrul economiei al caror rezultat direct este
reprezentat de crearea de noi locuri de munca, promovarea
progresului tehnic in economie, modernizarea activelor existente
etc. Acest tip de investitii au un rol major In cadrul oricarei societati,
contribuind decisiv la cresterea nivelului de trai pentru orice
comunitate sau societate In ansamblul sau.

In cadrul prezentei lucrdri ne vom ocupa doar de problematica

investitiilor directe, pe care le vom denumi in continuare investitii.

Astfel, aceste investitii reprezintd o necesitate pentru dezvoltarea
societdtii fiind responsabile de ,procese de antrenare si multiplicare a
efectelor pe care le genereazd, indiferent de sectorul de activitate in care se
aplicd”4, acestea ocupdnd un rol important in activitatea umana.

S-a pastrat pana astdzi tripla perspectiva a investitiilor® ce cuprinde
aspectele: juridic, financiar si economic si care isi are origineala G. Hosmalin
in 1967. Din punct de vedere juridic, prin investitie se Intelege achizitia
tuturor acelor bunuri care pot fi obiectul unui drept de proprietate al unei
persoane fizice sau juridice. Din punct de vedere financiar, investitia face
referire la utilizarea pe piata financiara a unei surse de bani, economisita de
investitor, in speranta unui cistig mai mare. Nu in ultimul rand, din punct de
vedere economic, prin investitie se intelege folosirea unor bunuri economice
pentru a obtine alte bunuri.

Din punct de vedere lingvistic, potrivit dictionarului®, exista trei
intelesuri pentru conceptul de investitie, respectiv: plasare de fonduri
banesti sau alocare de sume de bani pentru un obiectiv nou de investitii ori
pentru modernizarea celor existente, ori dotare a unei institutii cu cele
necesare functionarii.

In Dictionarul de investitii’ investitiile sunt definite ca ,totalitatea
veniturilor economisite si alocate pentru cresterea si modernizarea
patrimoniului unui agent economic si materializate in active corporale fixe
(terenuri, cladiri, masini, utilaje etc.), active necorporale (know - how),
precum si in imobiliziri financiare (titluri de valori) in scopul obtinerii unui
flux de venit pe o perioada lunga de timp”.

4 Hurjui, 1. (2013). Controlul financiar-contabil al proiectelor de investitii. Editura Pro
Universitaria.

5 UNEP, Global Trends in Renewable Enerqy Investment 2011, http://www.unep.org/Rene
wable_Energy_Investment.

6 Dictionarul explicativ al limbii romine, {1984). Bucuresti, Editura Academiei RSR.
7Vasilescu, I, Romanu, I. (2003). Dictionar de investitii. Editura Lumina Lex.
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Investitiile.reprezinta un stimul major al oricarui proces de dezvoltare
si, avand in vedere importanta lor ca ,element de suport pentru cresterea
economicd”®, este necesar sa precizam ca acestea genereaza schimbari la
nivelul a doua categorii de factori din activitatea economica: factorii
cantitativi si factorii calitativi. In ceea ce priveste factorii cantitativi, facem
referire aici la elemente precum volumul materiilor prime, valoarea
capitalului fix, numarul mediu de angajati, volumul exporturilor. Referitor la
factorii calitativi putem enumera cu titlu informativ: productivitatea muncii,
gradul de prelucrare a materiilor prime, randamentul cu care sunt utilizate
activele fixe, nivelul de competitivitate, utilizarea eficientd a resurselor.

Practic, realizarea investitiilor intr-un domeniu de activitate sau intr-o
anumitd arie specificdA a unui sector economic, poate determina
urmatoarele:

- Crearea de noi locuri de munca, reducerea somajului, prin care se

subliniaza astfel contributia la dezvoltarea economicg;
- Facilitarea atingerii unor tinte nationale (precum sunt cele din
domeniul energiei din surse regenerabile, din educatie sau ocuparea
fortei de munca, ce au fost incluse in Strategia Europa 2020);

- Reducerea riscurilor datorate volatilitatii si instabilitatii preturilor
(in special al celor din sfera energiei conventionale: petrol, carbuni si
gaze naturale).

- Diversificarea surselor interne si reducerea importurilor;

- Potreprezenta stimulente pentru companiile nationale si capacitatea

la nivel industrial;

- Cresterea calitatii vietii.

Necesitatea realizarii investitiilor este un factor cheie atit pe plan
mondial, cat si regional silocal. Ca si parte integranta a activitatii economice,
investitiile reprezinta una dintre laturile sensibile ale acesteia. Principalul
argument Il reprezinta faptul ca acestea au nevoie de maxima atentie din
partea tuturor celor implicati si in principal din partea investitorilor, avand
in vedere diversitatea motivelor ce tin de necesitati sau de dorinte, tendinte
pe plan local, regional sau chiar mondial, starea economiei la un anumit
moment si multe altele. Este demonstrat faptul ca investitiile sunt intr-o
stransa legdtura cu cresterea economica, exercitind o influenta asupra
acesteia prin volumul lor, cat si prin calitatea realizarii lor sau cu alte cuvinte
prin eficienta economica a acestora. Datoritd importantei majore in
domeniul investitiilor, acest concept, de eficient3, va fi tratat Intr-un capitol
distinct al volumului de fata.

8 Cicea, C., Subic, ], Pirlogea, C. (2010). Considerations regarding investments efficiency in
agriculture. Economia. Seria Management, 13(2), 321-331

11



Claudiu CICEA * Carmen TURLEA * Corina MARINESCU

1.2. Caracteristicile investitiilor

In ceea ce priveste acest subcapitol, vom fac referire in cadrul siu la
doui aspecte ce se constituie in caracteristici ale investitiilor. In primul rand
vom vorbi despre acele trasaturi care le diferentiaza pe acestea de orice alta
cheltuiald, pe care o realizeaza orice individ sau pe care o inregistreaza orice
companie. Vom face referire astfel la: durats, eficient3, lichiditate si risc. In
al doilea rand, vom puncta acele trasaturi care se constituie in caracteristici
distincte, proprii ale investitiilor: caracterul de noutate, caracterul de
unicitate si caracterul de ireversibilitate.

In literatura de specialitate®10 urmitoarele patru trasituri apar ca fiind
utile in a face diferenta dintre o investitie si o suma de bani cheltuita ih mod
obisnuit, fard scopul vadit de a obtine un profit:

(1) Durata. Orice proiect de investitii este caracterizat de o durata
proprie, care se compune dintr-o perioada de proiectare, o perioada de
implementare sau de realizare a investitiei si o perioada de functionare sau
de exploatare a obiectivului de investitii. Toate aceste trei elemente sunt de
intindere diferita in cadrul aceluiasi proiect si evident diferite in comparatie
cu cele ale altor proiecte de investitii.

(2) Eficienta. Acest element reprezinta un concept ce va fi pe larg
dezbdtut in subcapitolul urmator. Acum, doar cu titlu de prezentare,
afirmam cad eficienta reprezintd una dintre cele mai importante
caracteristici, dar si unul dintre elementele evaluate in cadrul proiectelor de
investitii. Practic, evaluarea acesteia consta in a demonstra faptul ca
totalitatea eforturilor depuse in cadrul proiectului de investitii sunt depasite
sau acoperite de efectele generate de functionarea unui obiectiv de investitii.

(3) Lichiditate. Aceasta se refera la capacitatea de a transforma rapid in
bani o investitie, respectiv de avinde si incasa cat mai repede contravaloarea
(sau cat mai aproape de pretul pietei) unui obiectiv de investitii. Actiunile si
obligatiunile sunt considerate lichide, intrucat pot fi vandute cu usurinta, pe
cand proprietatile sau alte active fixe sunt mai putin lichide.

(4) Riscul. Acest element este generat de diverse cauze ce se vor
manifesta in viitor, de factori perturbatori care vor schimba parametrii
initiali ai proiectului de investitii cu consecinte nedorite de cele mai multe
ori. Intrucat investitiile angajeazi intotdeauna viitorul, factorul risc apare ca
0 trdsatura specifica ce poate face referire la urmatoarele: certitudinea /
incertitudinea 1n ceea ce priveste castigul potential In urma realizarii unei

9]dem 3
10 Financial Consumer Agency of Canada, (2017). Investment characteristics. https://www
.canada.ca/en/financial-consumer-agency/services/financial-toolkit/investing/investing-
2/4.html
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avestitii; probabilitateade a pierde sumele de bani investits; capacitatea de
= prevedea cum functioneaza afacerea si ce profituri potentiale va aduce.

in ceea ce priveste caracteristicile proprii investitiilor, se remarci
armatoarelell;

(1) Caracterul de noutate

Procesul investitional poate fi caracterizat de noutate In sensul ca poate
aduce ceva nou in urma realizarii investitiei propuse (un obiect nou, un
produs sau serviciu nou sau chiar o activitate, proces, metoda, toate cu
aceeasi caracteristica de noutate) sau cd poate folosi si aplica cele mai noi
tehnologii, sisteme sau solutii tehnice intr-un anumit domeniu, in care se
realizeaza proiectul respectiv de investitii.

(2) Caracterul de unicitate

Unicitatea actului investitional apare din modul in care se realizeaza
proiectele de investitii care vizeaza aceleasi obiective ori care doresc sa
raspunda acelorasi nevoi. Sa presupunem ca doi investitori obtin finantare
din aceeasi sursa si vizeaza atingerea aceluiasi obiectiv prin implementarea
unui proiect de investitii. Cu siguranta acestea vor fi distincte din punct de
vedere al modului de implementare, al resurselor antrenate, tehnologii,
procedee, materiale si echipamente sau utilaje, solutii propuse si altele
asemenea.

(3) Caracterul de ireversibilitate

Aceasta ultima trdsdturd a investitiilor aduce In lumind un aspect
important al realizarii oricarei investitii si anume ca o data demarata, nu mai
poate fianulata fard a suporta pierderi. O posibild contramandare a realizarii
investitiei sau o renuntare la desfasurarea proiectului investitional poate
atrage dupa sine costuri foarte mari.

1.3. Investitiile de capital

Dezvoltarea si restructurarea economiei la nivel national se bazeaza pe
investitii de capital, acestea reprezentand ,totalitatea cheltuielilor prin care
se creeazd sau se achizitioneaza noi capitaluri fixe, productive sau
neproductive, se dezvoltd, se modernizeaza si se reutileaza cele existente”12,
Acestea au rolul de a asigura construirea de noi obiective economice,
dezvoltarea, modernizarea si reutilarea unora existente, dar si construirea,
largirea si amenajarea obiectivelor cu caracter social - cultural si de
locuinte.

1 ldem 9
12 Vasilescu, 1., Romanu, ., Cicez, C. (2000). Investitii. Editura Economici, Bucuresti.
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In categoriainvestitiilor de capital se regisesc:

v cheltuielile pentru explorari, prospectiuni si cercetdri geologice

referitoare la lucrarile de investitii;

v'cheltuielile ocazionate cu proiectarea tehnologica si constructiva a

lucrarilor de investitii; cheltuielile pentru Impaduriri si plantatii de
pomi si vita de vie, imbunatatiri funciare;

v cheltuielile pentru achizitionarea animalelor de munca si de prasila;

v cheltuielile cu supravegherea realizarii viitorului obiectiv si pentru

calificarea salariatilor care vor lucra la unitatea nou construits;

v’ cheltuielile pentru demoldri, exproprieri si amenajari.

Un agent economic (indiferent de mediul din care provine, public sau
privat) va urmari cu prioritate, prin investitia realizatd, fie reducerea
costurilor de exploatare (concomitent cu cresterea nivelului calitativ al
produselor sau serviciilor, diversificare sortimentald si un grad mai mare de
complexitate in exploatare), fie valorificarea mai buna a resurselor
materiale, ori, In functie de caz, imbunatatirea unor parametri calitativi
privind activitatea de comert exterior sau de cooperare economica
internationald. In acelasi timp, in functie de agentul economic ce realizeazi
investitia acesta poate urmari si promovarea pe scard larga a progresului
tehnic, prin aplicarea cat mai rapida in piata a rezultatelor cercetarii
stiintifice si tehnologice desfasurate.

Daca iIn ultimele decenii, investitiile de capital au fost orientate cu
prioritate pentru modernizarea capacitatilor de productie (care stim ca
influenteaza, in primul rand, aspectele calitative ale proceselor de productie,
favorizand ridicarea nivelului tehnic al productiei, Imbunatatirea calitatii
produselor si diversificarea acestora), apreciem ca acestea se vor orienta
catre activitati de exploatare care urmadresc selectiv anumite industrii sau
domenii, cu scopul de a Tmbina interesul propriu al investitorilor cu
obiective stabilite ca tinte de atins in diverse strategii la nivel national sau
european, local sau regional.

Investitiile oricirui agent economic din mediul public sau privat, pot fi
realizate in tard sau in strainatate. Realizadnd o investitie in tara, un agent
economic autohton se poate baza pe surse proprii sau pe surse atrase. Cand
o investitie realizatd beneficiaza de ambele surse de finantare, atunci se
poate vorbi despre investitii mixte. In ceea ce priveste agentii economici
strdini, acestia pot realiza la noi investitii proprii, fara capital romanesc, care
pentru noi vor reprezenta investitii straine.

Figura urmatoare este utila in a prezenta o clasificare a investitiilor in
functie de sapte categorii identificate in literatura de specialitate3.

13 Vasilescu, 1., Romanu, ., Cicea, C. (2000). Investitii. Editura Economicd, Bucuresti.
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